Un rollo formativo. 08/02/2009

Hola amigos,

Intuyo que lo que quiero contarles no lograré hacerlo en una carilla. Temo dejarme flecos, o
que los menos formados en esto no me entiendan, asi que como siempre, prefiero pecar por
exceso y no por defecto.

¢, Cual es el problema ahora mismo?

Pues el problema esta en saber si adoptar posiciones o no. En principio sin saber mas, diria
que no dado que lo que veo es que las cosas estan bajando. El sentido comun me dice que
espere a que estén subiendo.

Pero vamos a revisarlo un poco por sentido comun y otro poco por Elliott.

Observen el Ibex35:
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Llevamos aproximadamente un 38% de recorte de todo lo que subié desde marzo.

Como punto de partida, piensen que si baja del 62% (y casi con toda seguridad del 78%),
tendriamos casi seguramente una vuelta al origen.



Hagamos un zoom de la caida:
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Aunque tenemos mas posibilidades de recuento, diria que las dos mas probables estan
indicadas en el grafico.

Podriamos haber visto cinco subondas impulsivas a la baja 1-2-3-4-5 que todas ellas formarian
una “A” (o mas improbablemente una primera “1”), o bien podriamos haber visto tres tramos
(recuento alternativo “alt”) A-B-C.

La cosa es sencilla:

- Si hemos visto cinco tramos, entonces NO ha sido una correccion. Habria sido en ese
caso una subonda A — que puede estar fomada por 3 o 5 tramos — pero nos faltaria la
B al alza (siempre tres tramos) y una C a la baja (siempre cinco tramos). Es decir, que
en ese caso ahora nos faltaria una B al alza, es decir, tres tramos (subida-correccion-
subida).
- Si hemos visto tres tramos entonces caben dos posibilidades:
o La correccién ha finalizado, ya que cualquier correccidon se compone de tres
tramos, o
o Solo hemos visto el tramo “A” de la correccion (con “A” formada por tres tramos
que etiqueté como “alt A” — “alt B” — “alt C”) a la que faltaria la “B” al alza y
luego nuevamente una “C” a la baja



En el caso de la primera opcion tenemos que nos faltaria una B al alza
En el primer caso de la segunda opcion empezariamos un nuevo rally al alza y fiesta de nuevo
En el segundo caso de la segunda opcidn nos faltaria nuevamente una B al alza

Resumiendo: Si los dos posibles recuentos son correctos en el sentido de que la 5 o la C hayan
finalizado, nos faltaria ahora — cuando menos (primera opcion y segundo caso de la segunda
opcion) — un rebote. Y cuando mas, un nuevo rally (primer caso de la segunda opcién).

Veamos por tanto qué puede suceder.
Supongamos que debemos hacer un tramo correctivo al alza “B”:

Primero, apliquemos sentido comudn: Este tramo “B” al alza seria una correccién a lo que
llevamos de caida. jLes parece a ustedes lo mas normal que una correccién corrija todo el
tramo desarrollado?. Es decir, ¢jles parece que seria una correccion “B” si ahora volvemos a
testear los maximos?. No, ¢verdad?. Podria serlo, pero no es lo mas probable. Sélo lo es
cuando estamos en un mercado muy alcista en el que tenemos una correccion “irregular” — asi
se llamaria — donde “B” llega a tocar el inicio de “A”.

Supongamos por tanto que no vamos a corregirlo todo, asi que o bien corregimos el 38%o0 el
50% o el 62% de lo que cay6. Fijense en los tres casos:
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He indicado cada caso con un color. Piensen que estamos simplificando mucho. Todo esto —
ya lo saben — es bastante mas complejo.

Pero es un buen ejercicio trabajar con escenarios.
Vamos a llamarles escenario “azul”, escenario “amarillo” y escenario “rojo”.

Recuerden ademas que estamos corrigiendo al alza en una “B” (formada SIEMPRE por tres
subondas “a” — “b — “c”). Es decir, nos olvidamos del caso en el que podriamos estar ante un
nuevo rally al alza (primer caso de la segunda opcién que les mencioné en la hoja anterior).

Y ahora piensen que la mejor forma de entrar es en una formacién 1-2-3 al alza. Cogemos y
tan pronto veamos el primer tiréon “1” y su correccion a la baja “2”, entrariamos en el ultimo tirén
al alza “3” al superar el maximo de “1”.

¢ Compensaria el escenario “azul’?. Echenle una ojeada a las distancias. Sin querer embrollar
el grafico lo que si puedo decirles tal cual me sali6 el dibujo es que estos serian los porcentajes
tanto de ganancia como de pérdida:

Arriesgariamos un 2,56% para ganar un 2,89% aprox. (Suponiendo siempre que abrimos
donde queremos, y no mas arriba por efecto de un gap o por falta de liquidez, o lo que uds
quieran).

Algo asi:

+2,89%

-2,56%

Vamos con el escenario “amarillo”. En ese caso ya — omitiendo el dibujo — podriamos obtener
un 4,1% arriesgando un 2,73%

Y en el escenario “rojo”: arriesgariamos un 3,34% para obtener un 5,96%.
Para hacerlo mas “palpable”, hagamoslo en Euros.

Invertimos 10.000 €.



Escenario azul:
- Podriamos ganar: 2,89% x 10.000 = 289 €
- Podriamos perder: 2,56% x 10.000 = 256 €
- Resultado neto
o 289 — 256 = 33 € (ya sé que ambas cosas no pueden darse al mismo tiempo.
Solo es un juego matematico, pero que nos vale perfectamente para comparar
pues jugaremos de la misma forma en los otros escenarios)
o 289/256=1,12

Escenario amarillo:
- Podriamos ganar: 4,1% x 10.000 = 410 €
- Podriamos perder: 2,73% x 10.000 = 273 €
- Resultado neto
o 410-273=137€
o 410/273=15

Escenario rojo:
- Podriamos ganar: 5,96% x 10.000 = 596 €
- Podriamos perder: 3,34% x 10.000 = 334 €
- Resultado neto
o 596 -334 =262€
o 596/334=1,78

Parece claro que el escenario rojo es el preferido si tenemos en cuenta que lo que ganamos es
1,78 veces mas que lo que podemos perder.

Esta claro que he hecho los dibujos “a mano alzada” y que podemos tener recortes mas
profundos en el tramo “2” con lo que el stop inicial — lo que podriamos “perder” — seria mayor.
En ese caso, cuanto menos forma de zig-zag tenga, tanto peor para nosotros:

Ideal. Lo que recomienda el médico. Pero muy poco real.

Casi ideal. Bastante real.

Poco ideal. Bastante real.

Pérdida segura e importante. Ocurre a veces.



Piensen que lo que dibujé sobre el ibex35, en los tres casos azul, amarillo y rojo son del tipo
que aqui he denominado “casi ideal, bastante real”.

Los dos casos inferiores serian malos, bastante malos, por lo menos en lo que al stop inicial se
refiere y por lo menos si estamos considerando que es todo ello una “B” a la que luego seguiria
una “C” a la baja, es decir, que si o si el stop nos saltaria antes de haberlo subido.

Ya para resumir — prometo no pasar de esta hoja — tenemos dos posibilidades:

1) Observar cuanto de tirdn tiene esta primera parte de la correccién al alza si es que
realmente va a corregir como hemos dicho (al alza, insisto). Si vemos que tiene
bastante, queda esperar por la correccion “b” a la baja y en funciéon de cuanto haya
corregido optar por la estrategia 1-2-3 para entrar en el tercer tramo y buscarle de un 3
a un 5%.

2) Arriesgarnos. Ello implica “intuir” cuando se inicia el primer rebote “a” o cuando el
segundo rebote “c”.

Quedaria mal ahora decir que se lo decia en el informe. Mentira. En el informe no aparece el
inicio de “a” pero si creo que aparece el final de “a” (o el final de “c” — aunque me inclino por el
final de “a”). Obviamente, no pueden aparecer todos los puntos. Seria como pintar un gato
negro en un pozo de petréleo. Pero si una cosa: reparen en el grafico del Ibex35 que esta en el
informe y el punto “a” en rojo que indicamos (la proxima fecha con la que nos encontraremos).
Y fijense que entre esa fecha en rojo indicando un maximo relativo y la siguiente en verde
indicando un minimo relativo hay como una pequefiita bajada y otra pequefita subida.

No le concedo el 100% de fiabilidad, pero no teniendo nada, prefiero optar por lo que me dice
la estadistica y las matematicas en funcién de las muestras histéricas que cualquier otra
intuicion.

Solo por encima de ello estaria la aplicaciéon de un sistema.
Y tenemos dos posibilidades:

- El sistema 1-2-3 para la posibilidad “1)” indicada arriba, o

- Un reversal, inside o outside (y preferiblemente que sea todo a la vez: reversal +
outside o lo que es lo mismo, una envolvente alcista) para aplicar la posibilidad “2)” que
es una posibilidad que aunque nos da menos probabilidad de acierto si nos minimiza
muy mucho el stop inicial.

Pero por encima de estas dos posibilidades y de lo que nos diga la estacionalidad, tenemos el
sentido comun: esperar a ver de verdad un giro al alza del mercado y un nuevo rally al alza.
De hecho, y ya lo hemos dicho en muchas ocasiones, ;donde es mas facil operar?. Pues
cuando mas conocimiento tenemos: es decir, cuando hayamos visto la 1, la 2, la 3 y la 4.
Sabiendo esas relaciones (la 2 y la 4 se alternan en forma y porcentaje de correccion, la 3 no
puede ser la mas corta y estd entre el 100% y sobre todo el 162% de la 1, la 4 no puede
solapar con la 1, etc...) lo 6ptimo es buscar la entrada en la 5 pues seguramente se ird cuando
menos a buscar el pico de la 3. Y no lo sobrepasara sélo si tenemos un fallo de quinta, que
tampoco es lo mas habitual en el mercado.

Ahora mismo con el inside day que hizo el Ibex respecto al viernes se podria entrar en la
superacion del maximo del viernes con un stop en el minimo del viernes (jugandonos un 3,5%),
pero este menda no les va a aconsejar dicha operacion. Me gustar jugar con las cartas
marcadas. Y les aconsejo que opten por lo mismo.

Un saludo,
Jr.

"El hombre mas poderoso es el que es duefio de si mismo". Séneca (4 a.C. — 65d.C.)



